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ФИКТИВНЫЙ КАПИТАЛ: СОДЕРЖАНИЕ И ВИДЫ
Значение фиктивного капитала в экономике империализма велико. Это проявляется, в частности, в величине массы обращающихся цен​ных бумаг. Так, в США в конце 1978 г. общая цена обращающихся ценных бумаг составляла более 226.7,5 млрд. долл.1, что в несколько раз больше, чем сумма цен ценных бумаг, обращавшихся в начале XX в. во всех капиталистических странах. Однако вопрос об опреде​лении фиктивного капитала, его политико-экономическом содержании остается во многом неясным. Некоторые экономисты трактуют фиктив​ный капитал как сами ценные бумаги, как их цену2. Однако с таким его пониманием вряд ли можно согласиться хотя бы уже потому, что-капитал немыслим вне движения, вне самовозрастания стоимости. Не случайно К. Маркс пишет «...о фиктивном капитале, процентных бумагах, поскольку они сами обращаются на бирже как денежные ка​питалы (курсив мой.— С. Л.)»3. Иначе говоря, «фиктивный капитал,, являющийся объектом биржевой игры и представляющий собой факти​чески не что иное, как продажу и покупку известных прав на части ежегодных налогов»4, т. е. продажу и покупку государственных обли​гаций, равно как и других ценных бумаг (например, акций), необхо​димо понимать не как сами ценные бумаги, но как специфическое дви​жение этих бумаг, как чередование их купли и продажи.
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Покупка и продажа ценных бумаг, их обращение — капитал лишь в том случае, если движение ценных бумаг представляет собой движе​ние капитала, в результате которого образуется прирост стоимости.
Капитал, вложенный в ценные бумаги, самовозрастает: «Титулы собственности, например, на железную дорогу, могут ежедневно пере​ходить из рук в руки, и владельцы ее путем продажи этих титулов даже за границей могут извлекать прибыль... (курсив мой.— С. Л.)»5. Выразить движение собственно фиктивного капитала можно в виде формулы: Д — ЦБ— Д+ΔД, где Д — авансированный на покупку цен​ных бумаг денежный капитал, ЦБ — ценные бумаги и ΔД — прирост стоимости, полученный в результате продажи ценных бумаг6.
Посредствующим пунктом процесса возрастания стоимости здесь является ценная бумага, поэтому дальнейший анализ необходимо пред​варить рассмотрением последней. Ценная бумага продается и покупа​ется, является особой товарной формой, обладает формой цены, мено​вой стоимостью, а также имеет потребительную стоимость. Ценная бумага покупается как некоторая вещь, специфической полезностью которой является то, что она есть основание для получения ежегодно​го дохода по ней, иначе говоря, покупая ценную бумагу, покупают, собственно, ежегодный доход по ней. Здесь происходит то же самое, что и в случае покупки участка земли для получения ренты: «...раз продается земля, она продается как приносящая ренту...»7
Ценная бумага обладает особой формой цены. Специфика ее со​стоит в том, что это цена предмета купли-продажи, не являющегося продуктом труда и, следовательно, не имеющего стоимости. Ценные бумаги «не имеют никакой собственной стоимости», и «денежная стои​мость того капитала, который представлен этими бумагами... является совершенно фиктивной...».8 Это значит, что в данном случае цена не служит денежным выражением стоимости, т. е. здесь мы имеем дело с так называемой «мнимой формой цены». Но сама цена этой бумаги представляет собой столь же реальную денежную величину, как и цена любого другого предмета купли-продажи. Она не является выражени​ем стоимости, но есть выражение определенного стоимостного отно​шения, которое составляет ее внутреннее основание, определяет ее ве​личину и изменения. Говоря о цене земли, К. Маркс отмечал, что она «...есть не что иное, как капитализированная и поэтому антиципирован​ная рента»9, антиципированная потому, что в цене земли «оплачива​ются лишь будущие ренты, например, сразу уплачиваются вперед рен​ты за двадцать лет, если определяющая процентная ставка =5 %». Аналогичная картина обнаруживается и применительно к цене цен​ной бумаги. Денежный доход, получаемый ежегодно по ценной бума​ге, объективно представляется процентом на капитал, существующий в виде цены ценной бумаги, «...как доход, который приносил бы капитал, отданный в ссуду из этого процента».10 Цена дохода по ценной бума​ге (или покупная цена бумаги) является не чем иным, как антиципи​рованным доходом, капитализированным из средней ставки процента и реализованным постольку, поскольку нашелся денежный капиталист, уплачивающий эту сумму будущих доходов посредством покупки цен​ной бумаги. Таким образом, стоимостное отношение, лежащее в основе цены ценной бумаги, есть отношение дохода по ней к ставке ссудного процента. В соответствии с этим цена ценной бумаги изменяется в прямой пропорциональной зависимости от величины денежного дохо-
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да по ней и в обратной пропорциональной зависимости от ставки
среднего ссудного процента.
Проведенный анализ цены ценной бумаги позволяет существенно конкретизировать понимание фиктивного капитала как движения стоимости, самовозрастающей посредством купли ценной бумаги, и со​ответственно конкретизировать выражение этого движения в формуле собственно фиктивного капитала.
Так, если авансированный денежный капитал вложен в ценную бумагу с целью получения регулярного денежного дохода по ней, то мы имеем дело с таким видом собственно фиктивного капитала, движе​ние которого выражается в формуле:
Д-ЦБ-∑∆д,

где Д — денежный капитал, авансированный на покупку ценной бумаги, ЦБ — ценная бумага, ∑∆д — сумма доходов по ценной бумаге, получен​ная ее владельцем в течение ряда лет. Здесь денежный капитал, вложен​ный в ценную бумагу, приносит прирост стоимости посредством сум​мирования доходов по ценной бумаге, но, как представляется, не про​исходит возврата авансированной капитальной стоимости. Тем не ме​нее это есть движение капитала. Имея ценную бумагу, денежный капи​талист, по существу, владеет денежным капиталом, так как ценная бумага есть «форма существования денежного капитала»11 и функцио​нирует для своего владельца как денежный капитал.
Поскольку денежный капиталист кредитует кого-либо и получает взамен ссуженной суммы стоимости кредитную бумагу, например об​лигацию, т. е. долговое обязательство и титул на получение ссудного процента, постольку это движение можно выразить в формуле: Д — ЦБ — Д + 2 %. В результате движение ссудного капитала пред​станет почти тождественным с движением фиктивного капитала. Дей​ствительно, «государственные процентные бумаги, равно как и акции и всякого рода иные ценные бумаги, суть сферы вложения для ссуд​ного капитала», купли ценных бумаг «суть формы отдачи его (капи​тала. — С. Л.) в ссуду» 12, вложение денежного капитала в ценные бумаги, следовательно, происходит в форме ссуды. Все это дает осно​вание в литературе трактовать «фиктивный капитал не как особый вид капитала, а как особую форму ссудного капитала» 13. Но «ссуда же,— пишет Ф. Энгельс,— имеет место только там, где передача капитала совершается не взаимно, а односторонне и на срок» 14, т. е. где пред​полагается возврат стоимости капиталистом, односторонне получившим ее. Между тем продавец ценной бумаги получает в обмен за нее день​ги не на срок — он не обязан вернуть эту сумму стоимости покупате​лю ценной бумаги, продавец не становится здесь должником, а поку​патель — кредитором, между ними нет реального отношения ссуды. Правда, продавец ценной бумаги получает от ее покупателя стоимость односторонне, так как взамен полученной стоимости он отдает ценную бумагу, которая стоимости не имеет; следовательно, обмен ценной бу​маги на деньги происходит в форме ссуды, является односторонней пе​редачей стоимости, но по содержанию это не ссуда. Наконец, доход по ценной бумаге не является процентом — оплатой цены специфического товара-капитала, хотя этот доход и приобретает экономическую форму процента.
Таким образом, здесь есть лишь сходство внешней формы движе​ния ссудного капитала и движения фиктивного капитала. На деле же фиктивный капитал «представляет собой совершенно особую экономи-
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ческую категорию,  принципиально  отличную  от   ссудного    капи​тала» 15
Покупатель ценной бумаги здесь — капиталист, отошедший от дел, функции которого исчерпываются стрижкой купонов ценных бумаг и получением дохода по ним. Он — рантье, как особый тип денежного капиталиста, вкладывающего капитал в ценные бумаги; денежный ка​питалист-рантье как персонификация этого — рантьерского — вида фик​тивного капитала.
Фиктивный капитал имеет еще один вид. В этом случае возраста​ние капитальной стоимости, авансированной на покупку ценной бума​ги, происходит посредством перепродажи ценной бумаги. Данное дви​жение выражено в формуле:
Д — ЦБ — Д + ∆Д, где Д — денежный капитал, авансированный на покупку ценной бумаги, ЦБ — ценная бумага, ∆Д — прирост аван​сированной капитальной стоимости.
Действительно, поскольку, например, «...падают цены государст​венных процентных бумаг и других ценных бумаг... денежные капита​листы массами скупают обесцененные бумаги, которые в дальнейших фазах (цикла. — С. Л.) снова быстро поднимаются в цене до своего нормального уровня и выше. Тогда бумаги эти снова сбываются, и та​ким образом присваивается часть денежного капитала публики» 16. Во​обще, поскольку колеблется цена ценных бумаг, возможно извлечение прироста стоимости от перепродажи ценных бумаг, причем по мере развития этого вида фиктивного капитала выигрыш и потеря благода​ря этим колебаниям цен «все более и более становятся результатом игры»17 на фондовой бирже, т. е. результатом спекуляции ценными бумагами в ее наиболее развитой форме биржевой игры. Поскольку в обращении находится множество видов ценных бумаг: векселя, ипоте​ки, закладные листы, государственные облигации, акции и т. д., по​стольку денежный капитал может быть авансирован на покупку цен​ной бумаги любого вида, и в соответствии с этим существует целый ряд форм фиктивного капитала — от вексельной до акционерной — в зависимости от того, ценная бумага какого вида стала посредником возрастания авансированной капитальной стоимости.
Выделяется особый слой денежных капиталистов, авансирующих капитал на покупку ценных бумаг со специальной целью перепродать их с приростом стоимости,— это финансисты, олицетворяющие рассма​триваемый вид фиктивного капитала.
Величина прироста стоимости в финансистском виде фиктивного капитала зависит непосредственно от размаха колебаний цены ценной бумаги потому, что данный прирост образуется как разница цен цен​ной бумаги в момент купли и в момент перепродажи. Из этого следу​ет, что прирост стоимости на финансистский фиктивный капитал име​ет своим источником капитализированный доход по ценной бумаге и, значит, антиципированную прибавочную стоимость, которая распреде​ляется по ценным бумагам как доход; антиципириванную, т. е. полу​ченную заранее, за несколько лет вперед. Но при этом непосредствен​ным источником прироста стоимости является денежный капитал пуб​лики, который перераспределяется между денежными капиталистами. Это представление верно, поскольку непосредственным материалом и наполнителем прироста стоимости на финансистский капитал является свободный денежный капитал. Но данный прирост стоимости является частью, элементом цены ценной бумаги как капитализированной при​бавочной стоимости, и, следовательно, сам он есть особая форма при​бавочной стоимости.
И прирост    стоимости, получаемый рантье, и прирост стоимости,
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получаемый финансистом, —  это,  собственно, один   и  тот же  прирост стоимости на фиктивный капитал, различающийся лишь по способу его получения: в первом случае он получается по мере производства при-бавочной стоимости, во втором - до ее производства. Эти виды фик-тивного капитала являются лишь двумя сторонами одного и того же фиктивного капитала — они могут переходить один в другой, и, соот​ветственно, рантье может превратиться в финансиста, перепродав свои ценные бумаги, и, наоборот, финансист до тех пор, пока он не перепро​даст ценные бумаги и, значит, получает по ним доход, является ран​тье. Лишь по мере роста и развития денежного капитала вообще и фиктивного капитала в частности рантье и финансист становятся устойчиво различными персонификациями, различными типами капи​талистов. «С ростом вещественного богатства растет класс денежных капиталистов; с одной стороны, растет число и богатство капиталистов, отошедших от дел, рантье; а во-вторых, усиливается развитие кредит​ной системы, а вместе с тем растет число банкиров, кредиторов, фи​нансистов и т. п. (курсив мой.— С. Л.). С развитием свободного де​нежного капитала увеличивается... масса ценных бумаг», вследствие чего финансисты, «биржевики, спекулирующие этими бумагами, начи​нают играть главную роль на денежном рынке» 18, становятся централь​ным действующим лицом на рынке денежного капитала.
Специфика собственно фиктивного капитала состоит вообще в том, что здесь капитальная стоимость в процессе своего возрастания, в сво​ем кругообращении проходит через ценную бумагу, принимает форму ценной бумаги и, значит, проходит через пункт отсутствия стоимости потому, что ценная бумага, имея цену, не имеет стоимости. Между тем возможно существование денежного капитала, кругообращающегося в спекуляциях землей и в валютных спекуляциях, где денежный капи​тал авансируется на покупку таких предметов купли-продажи, которые тоже не имеют стоимости, но имеют цену и при перепродаже которых возможно получение прироста стоимости. Финансистский вид фиктив​ного капитала, таким образом, необходимо отличать от этих спекуля​тивных денежных капиталов. Различие между ними проходит в основ​ном в связи с различиями посредствующих моментов возрастания ка​питальной стоимости объектов вложения денежного капитала.
Цена земли иррациональна, т. е. не определяется ее стоимостью, и фиктивна, поскольку не выражает собой стоимости, не имеет своим основанием стоимость земли потому, что земля не является товаром и не имеет стоимости, хотя и приобретает товарную форму и обладает меновой стоимостью. Цена ценной бумаги столь же иррациональна и фиктивна, и, следовательно, в этом отличий между нею и ценой земли нет. Но за этим абстрактным сходством скрывается конкретное разли​чие: во-первых, земля является фактором производства, элементом про​изводительных сил; напротив, ценная бумага никаким образом не уча​ствует в производстве; во-вторых, в цене земли капитализируется зе​мельная рента, т. е. лишь одна из частей прибавочной стоимости, в цене ценной бумаги капитализируется прибавочная стоимость вооб​ще, а не только земельная рента; и в-третьих, земля не может быть создана или воспроизведена в любом количестве. Кроме этого, разли​чие еще состоит в том, что спекуляция землей возникает в случаях пе​репланировки и расширения городов, строительства путей сообщения, открытия месторождений полезных ископаемых и т. д.; узнав заранее, какие участки земли будут требоваться, спекулянт скупает их по низ​кой цене, а затем, пользуясь своим исключительным положением на рынке, вздувает цену на них и перепродает с прибылью. Спекуляция же ценными бумагами существует постоянно, практически никогда не прекращаясь.
В различных    странах в качестве    денег обращаются бумажные
18 Маркс К., Энгельс Ф. Соч. 2-е изд., т. 25, ч. И, с. 55. 32
деньги: банкноты центрального банка, казначейские билеты, частные банкноты или коммерческие векселя, отличающиеся от страны к стра​не. В силу этого возникает необходимость их взаимного обмена, при котором находит возможность дальнейшего развития денежно-торговый капитал.
Обмениваются друг на друга не деньги, а представители денег, не
имеющие собственной стоимости, и, следовательно, возможны спекуля​
тивные обороты, в которых колебания соотношений различных нацио​
нальных валют используются для получения прибыли, причем эта «спе​
куляция поддерживает в состоянии высокой активности валютный ры​
нок»19. Так, например, в феврале 1973 г. спекулянты, которые «прода​
вали доллары по... курсу в 3,15 марки за доллар, смогли вновь скупить
их по   курсу примерно в 2,98 марки, реализуя таким образом прибыль
в 17 пфеннигов с каждого доллара, что в целом дает около 1  млрд.
марок, или 330 млн. долл., полученных спекулянтами всего за несколь​
ко дней», вследствие того, что всего было продано 6 млрд. долларов20.
Принципиальное  отличие  этого  денежно-спекулятивного  капитала  от
финансистского фиктивного капитала состоит в том, что в первом слу​
чае посредствующим моментом возрастания стоимости является титул
стоимости  (титул на деньги, знак стоимости), а во втором —титул на
доход.  Следовательно,  капитал, обращающийся в спекуляциях валю​
той, есть особый вид капитала наряду с фиктивным капиталом, несмо​
тря на то что и в том и в другом случаях    посредником возрастания
стоимости является не товар, а товарная форма, не имеющая стоимости.
Фиктивный капитал — это не фикция капитала. Он столь же ре-
альный особый вид движения возрастания стоимости, как и любой дру​
гой капитал. Вместе с тем между фиктивным капиталом и капиталами
других видов имеются    существенные    различия.    В    промышленном,
торговом и денежном ссудном капитале процесс движения стоимости
не прерывается — в каждом пункте движения капитальная стоимость
есть налицо в той или иной форме, которую она принимает в своем
кругообращении. Не то в фиктивном капитале. Здесь в центральном
пункте процесса возрастания капитальной стоимости, в ценной бумаге
движение стоимости прерывается превращением последней в цену цен​
ной бумаги. Более того, в фиктивном капитале возрастание авансиро​
ванной стоимости происходит вследствие причин, действующих вне са​
мой ценной бумаги, которая есть лишь концентрированное выражение
процессов, протекающих вне и извне ее определяющих. Так, в рантьер-
ском виде фиктивного капитала подлинной глубинной основой и источ​
ником возрастания стоимости является действительный капиталов дви​
жении которого создается прибавочная стоимость, затем распределяе​
мая в качестве дохода по ценным бумагам; в финансистском виде фик​
тивного капитала за разницей цен ценных бумаг на деле скрывается
изменение стоимостного отношения величины дохода по ценной бума​
ге, создаваемого вне ее, и уровня ссудного процента, устанавливаемо-
го вне и помимо ценной бумаги,    как результат    колебаний спроса и
предложения ссудного капитала, которые, в свою очередь, зависят от
движения промышленного капитала.
.
Таким образом, фиктивный капитал, являясь особым видом капи​тала, вместе с тем представляет собой капитальное движение бумаж​ных дубликатов действительного капитала и, по-существу, есть по​верхностное отражение движения действительного капитала, как пред​мет в зеркале. Отражение предмета в зеркале кажется имеющим са​мостоятельное существование наряду и независимо от предмета, и сам предмет получает как бы удвоенное существование. Но наступает кризис, и зависимость фиктивного капитала от действительного, до этого скрытая, обнаруживается со всей очевидностью.
19
М а т ю х и н Т. Г. Горячие деньги  (проблемы спекулятивного «блуждающего»
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