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Проблемы финансового капитала, вырастающего на базе концентра​ции производства из сращивания банков с промышленностью, стоят в центре изучения марксистской политической экономией монополисти​ческого капитализма. Одним из аспектов данной проблематики является обращение к вопросам роли и места фиктивного капитала в экономике современного капитализма. Причина этого заключается в том, что фи​нансовый капитал ставит на службу своим интересам движение фик​тивного капитала, в силу чего последний превращается в один из важ​ных рычагов конкретного механизма власти финансовой олигархии и выдвигается на передний план среди разновидностей капиталистического богатства. Предпосылкой комплексного освещения роли фиктивного ка​питала в условиях государственно-монополистического капитализма слу​жит анализ сущности данной категории и тех взаимосвязей, которые ха​рактеризуют место фиктивного капитала в системе политической эконо​мии капитализма вообще. Необходимость специального рассмотрения этих вопросов определяется тем, что проблема фиктивного капитала пока еще не получила полного и однозначного разрешения и в учебной, и в научной литературе.
В «Капитале» К. Маркса рассмотрение фиктивного богатства дает​ся непосредственно вслед за анализом сущности ссудного капитала. Объ​ясняется это тем, что бытие капитала, «форма его действительного су​ществования»1, не может быть исчерпывающе раскрыта без выделения капиталистического отношения в форме капитала, приносящего процен​ты. К. Маркс особо подчеркивает, что при этом речь идет о «вытекаю​щем из капиталистического производства и специфически ему свойст​венном, выражающем самую сущность капитала отношении, о такой форме капитала, в которой он выступает как капитал»2. В свою оче​редь, обособление этого отношения и образование сопровождающих та​кое обособление специальных институтов, из которых в дальнейшем складывается кредитная система, создают почву для возникновения фик​тивного капитала. Поэтому образование фиктивного капитала выводи​лось К. Марксом из общих закономерностей развития капиталистическо-
1
К. Маркс и  Ф. Энгельс. Соч., т. 26, ч. III, с. 507.
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Там же, с. 513.
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го кредита. Об этом свидетельствует и структура пятого отдела 3-го
тома «Капитала». 25-я глава, в которой К. Маркс впервые приступает
к рассмотрению фиктивного капитала, следует именно за содержащим​
ся в предшествующих главах анализом капиталистического отношения
в форме капитала, приносящего проценты. Вообще, 25-я глава 3-го тома
«Капитала» имеет особое значение для понимания трактовки К. Марксом
природы и сущности фиктивного богатства. В самом деле, в данной главе,
имеющей предметом исследования фиктивный капитал, прак​
тически ничего не говорится об акциях и облигациях, т. е. о таких фор​
мах материализации фиктивного капитала, с которыми нередко отож​
дествляется эта категория. Однако привлечение ценных бумаг как объ​
екта рассмотрения явилось бы на данном этапе анализа нарушением
метода движения от абстрактного к конкретному. К. Маркс прежде всего
ставит задачу раскрыть глубинную, сущностную характеристику фик​
тивного капитала, заключающуюся в происхождении данной категории
из движения ссудного капитала. Идея всего изложения 25-й главы 3-го
тома «Капитала» вынесена в заголовок: «Кредит и фиктивный капитал».
К. Маркс показывает, каким образом развитие отношений ссуды позво​
ляет капиталистическим собственникам пользоваться не только реаль​
ным капиталом, но и фиктивным, возникающим не как результат про​
цесса производства, а как следствие специфических операций в сфере
кредита.

В  этой  связи  необходимо  привлечь к  рассмотрению фиктивность самого ссудного капитала как существенную особенность данной кате​гории. Ссудному капиталу присуще свойство порождать не только фик​тивный капитал, но и вообще «всякие извращенные формы» 3. Подобная качественная характеристика ссудного капитала основывается на зало​женной в данной категории возможности не просто обособляться как часть    промышленного    капитала,    но    и    многократно   отражать эту часть,    генерируя    орудия    кредита    не    только    «первого    эшелона», т.   е.   возникающие   из  факта  ссуды  действительного   капитала,  но  и «второго  эшелона» — как  кредит  на   базе  ранее  происшедшей  сделки ссуды действительного  капитала, «третьего эшелона» — как кредит на основе кредита «второго эшелона» и т. д. В этих случаях речь идет о присущей  банкам  способности—ограниченной,  но реально  существую​щей способности—в определенных пределах генерировать ссудный ка​питал. Анализ пятого отдела 3-го тома «Капитала» с очевидностью до​казывает, что К. Маркс не сводил функции банков только к посредни​ческим операциям. Между тем длительное время Марксовой теории кре​дита приписывалась точка зрения, согласно которой банки в их деятель​ности   не  выходят  за   рамки   простых   посредников,   аккумулирующих временно свободные денежные капиталы и передающих эти средства заемщикам 4. Подобный подход не только обедняет содержание катего​рии «ссудный капитал» в ее развитии от самого по себе акта ссуды денежного капитала до формирования банковского капитала, но и зак​рывает путь к выяснению исходного пункта проведенного К. Марксом анализа фиктивного капитала. Этим отправным моментом служит та​кая   ступень  в   развитии  капиталистического  кредита,   на   которой  не
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 К. М а р к с  и  Ф. Э н г е л ь с.  Соч., т. 25, ч. II, с. 8.
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«Широко  распространено   убеждение,   получившее  уже  прочность   предрассуд​ка, — писал И. А. Трахтенберг, — что учению Маркса о банках противоречит взгляд,
что банки могут «создавать ссудный капитал» (И. А. Трахтенберг. Денежное обращение и кредит при капитализме. М., 1962, с. 565). В работах И. А. Трахтенберга. убедительно показано, что критикуемый им подход существенно искажает теорию кредита К. Маркса и принижает ее значение, так как не позволяет вскрыть подлинную роль банковской сферы в капиталистическом хозяйстве.
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только собственно деньги, но и орудия банкирского кредита приобре​тают добавочную потребительную стоимость — возможность функциони​ровать как капитал. Не представляя действительный капитал, ряд ору​дий банкирского кредита основывается на имманентно присущем ссуд​ному капиталу свойстве фиктивности. Банкнота, эмитированная банком и ничем не обеспеченная, — это наглядный пример проявления фиктив​ного капитала. В банкноте в наиболее чистом виде дан непосредствен​ный источник образования фиктивного капитала — движение ссудного капитала, приводящее к появлению банковского капитала и развитой кредитной системы. Следует вновь подчеркнуть, что предпосылкой "по​явления фиктивного капитала служит выделение капиталистического отношения в форме капитала, приносящего проценты. Только на базе этого отношения добавочную потребительную стоимость — возможность функционировать в качестве капитала — обретают специфические по​рождения кредита, и в частности банкнота без обеспечения, т. е. век​сель банкира. В сфере кредита получают распространение методы, использование которых ведет к образованию фиктивного капитала, обо​гащающего финансовых дельцов. Именно поэтому во вставке, написан​ной Ф. Энгельсом и вошедшей в 25-ю главу 3-го тома «Капитала», говорится о существовании способов, позволяющих «фабриковать фик​тивный капитал» 5.
Возникающий таким образом фиктивный капитал позволяет капи​талистическим собственникам улавливать часть прибавочной стоимости, •перераспределяемой внутри класса капиталистов в пользу тех предста​вителей этого класса, специфической деятельностью которых становит​ся обслуживание движения ссудного капитала. Следовательно, необхо​димо подчеркнуть два обстоятельства: во-первых, фиктивный капитал есть специфическое отношение капиталистического способа производства, возникающее на базе обособления ссудного капитала; во-вторых, фик​тивный капитал становится составной частью механизма капиталисти​ческого  присвоения.  Данные качественные характеристики выступают наиболе абстрактной чертой фиктивного капитала. Именно они и рас​сматриваются в 25-й главе 3-го тома «Капитала». Вполне естественно, что на данном уровне анализа было бы неверным связывать объясне-ние фиктивного  богатства  с его материализацией в ценных бумагах. Рассматривая содержание данной главы, Д. И. Розенберг писал, что «обычно под фиктивным капиталом понимают облигации и акции и не замечают того фиктивного капитала, о котором Маркс говорит здесь» 6. Раскрыв в 25-й главе 3-го тома «Капитала» наиболее общие сущ​ностные характеристики фиктивного капитала, К. Маркс в последующих главах развивает и конкретизирует представление о данном экономичес​ком феномене. Фиктивный капитал расчленяется на ряд неоднородных составных частей, ведущую роль среди которых играет фиктивное бо​гатство,   порождаемое   капитализацией   регулярных  доходов.   Из  этой части фиктивного капитала  К. Маркс выделяет такое фиктивное бо​гатство, которое «представляет чисто иллюзорный капитал»7. Капитал, на основе которого возникает такое фиктивное богатство, иллюзорен по своей сути, поскольку он и не предназначался для применения в качест​ве капитала. Типичным примером такого фиктивного богатства служат государственные облигации, так как использование мобилизуемых с их помощью средств не носит производительного характера.
5
К. Маркс  и  Ф. Энгельс.  Соч., т. 25, ч. I, с. 451.
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Д. И. Розенберг.   Комментарии ко второму и третьему томам «Капитала»
К. Маркса. М., 1961, с. 516, примечание.
7
К. Маркс  и  Ф. Энгельс.  Соч., т. 25, ч. II, с. 9.
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Следующая ступень в исследовании фиктивного капитала связана со становлением и развитием акционерной формы капиталистической собственности. В этой связи особого внимания заслуживает рассмотре​ние акций как наиболее сложной и важной по своему экономическому значению разновидности фиктивного капитала. Именно в акциях в пол​ной мере раскрывается содержание данной категории.
Капиталистическое отношение в форме капитала, приносящего про​центы, выделяется и существует на базе ссудного капитала как обосо​бившейся части промышленного капитала. С появлением ассоциирован​ной формы капиталистической собственности положение существенным образом меняется, и это экономическое отношение подводится под тот промышленный капитал, который поступает в собственность акционер​ных обществ. Обратимся в этой связи к двойственному характеру ак​ций как титулов собственности на действительный капитал и притяза​ний на доход, приносимый этим капиталом. В силу этой двойственности акции, с одной стороны, сами по себе выступают в качестве таких то​варов, покупка которых есть форма отдачи капитала в ссуду. Для акци​онеров, не владеющих контрольным пакетом акций, т. е. для подавляю​щего большинства их, доход по акциям в тенденции сводится к про​центу. С этой точки зрения приобретение акции принципиально не отличается от обычного акта ссуды. С другой стороны, акция, будучи титулом собственности на действительный капитал, по сути своей не может не отражать отношения, связанные с производством и распреде​лением прибавочной стоимости. Данную функцию акции выполняют, будучи сконцентрированы в контрольный пакет, обеспечивающий воз​можность распоряжения всем капиталом акционерного общества. Рас​смотренная в этом свете акция предстает уже не только как специфи​ческий инструмент, опосредующий ссуду капитала. В данном случае акция выступает как средство, регулирующее движение прибыли, прино​симой действительным капиталом. Контрольный пакет акций воплоща​ет, упрощенно говоря, цену дохода, доставляемого действительным ка​питалом. Доход держателя контрольного пакета необходимо трактовать в широком смысле: не только как получаемый по акциям дивиденд, но и как прирост капитала акционерного общества за счет нераспределенной прибыли, поскольку владелец контрольного пакета акций увеличивает свое состояние благодаря полновластному распоряжению данной частью прибыли акционерного общества.
Сказанное выше приводит к выводу о том, что капитал становится товаром как капитал не только в одной обособившейся части промыш​ленного капитала, т. е. в ссудном капитале, но и в той части промыш​ленного капитала, которая поступает в собственность акционерных об​ществ. Возможность этого дается выделением отношения, воплощенного в проценте, а необходимость — развитием производительных сил, пере​растающих рамки частной капиталистической собственности. Чем боль​шее распространение получают акционерные предприятия, тем значи​тельнее та часть капитала, которая как капитал становится товаром. Собственно говоря, и ранее, с появлением капиталистического кредита, промышленный капитал в потенции содержал в себе свойство прев- ращаться как капитал в товар. К. Маркс подчеркивал, что «образова​ние приносящего проценты капитала, его отделение от промышленного капитала, есть необходимый продукт развития самого промышленного капитала, самого капиталистического способа производства» 8. Кредит​ная система капитализма, возникающая как результат подчинения про-
8 К.  Маркс   и   Ф. Энгельс. Соч., т. 26, ч. III, с. 493.
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мышленным капиталом приносящего проценты капитала, есть по сути не что иное, как форма промышленного капитала 9. На базе создавае​мой   промышленным капиталом кредитной системы раскрывается   следу​ющее:  «... в природе капиталистического производства заложено, что деньги (или товары) могут быть капиталом и продаваться как капитал вне процесса производства... » 10. В полной мере эта возможность реа​лизуется с переходом от частной к ассоциированной форме капиталис​тической   собственности.   Всеобщность   товара   как   сущностная   черта капиталистического товарного производства проявляется в том числе и в распространении на весь капитал превращения в товар-капитал, "ибо начиная с определенного уровня развития капиталистического способа производства  «капитал  может продаваться как источник прибыли»и. С помощью акции как раз и приобретается право пользования тем источником прибыли, который образуется за счет эксплуатации наем-, ного труда акционерным обществом, выпустившим данную акцию. Эмис​сия акций есть предпосылка функционирования акционерного капитала, есть своеобразное «первоначальное накопление капитала» акционерных обществ, совершающееся внутри, на базе сложившегося капиталисти​ческого способа производства с помощью кредита, который, как неод​нократно указывал К. Маркс,   «создает акционерный капитал» 12. Эмис​сия акций выступает одним из важнейших рычагов централизации капи​тала. При этом происходит перераспределение прибавочной стоимости, которая воплощена в денежном капитале, затрачиваемом на покупку акций. Такое перераспределение возможно потому, что на данном этапе процесс производства предполагается как условие получения в будущем прибавочной стоимости, которая таким образом антиципируется. Отсю​да,  между прочим, проистекает   учредительская   прибыль,   появление которой составляет один из моментов процесса возникновения фиктив​ного капитала, воплощенного в акциях. Хотя покупка акции как ссуда капитала совершается на базе ссудного процента, однако этот капитал отдается не под процент, в противном случае эмиссия акций была бы обычной заемной операцией в том смысле, что она не сопровождалась бы получением учредительской прибыли. В уплачиваемой за акцию сум​ме предвосхищается большая, чем процент, доля прибавочной стоимости и тем самым приводится в действие механизм образования учредитель​ской  прибыли.  Антиципирование  прибавочной  стоимости  как таковое составляет характерную черту ценных бумаг и фиктивного капитала Еообще.  К. Маркс отмечал, что ценные бумаги  «представляют титул собственности не только на стоимость капитала, а следовательно, и на будущее воспроизводство этой стоимости, но в то же время и на буду​щее увеличение стоимости, т. е. титул на долю прибавочной стоимос​ти...» 13. Специфика акций ведет к тому, что при их эмиссии данное об​щее свойство ценных бумаг порождает учредительскую прибыль, благо​даря которой в еще большей мере усиливается централизация капитала в руках акционерных обществ. На наш взгляд, в учредительской прибы​ли наиболее ярко проявляется то обстоятельство, что при эмиссии акций речь идет о  перераспределении уже  полученной  капиталистическими собственниками    прибавочной    стоимости.    Аккумулируется    капитал «в себе», которому еще предстоит реализоваться как самовозрастающей стоимости в той прибыли, которая будет результатом деятельности ак-
9
См. К. Маркс  и  Ф. Энгельс.  Соч., т. 26, ч. III, с. 490.
10
Там же, с. 511.
11
Там же, с. 475.
12
К. М а р к с и  Ф.Энгельс. Соч., т. 25, ч. II, с. 9.
13
К. М а р к с и  Ф.Энгельс.  Соч., т. 49, с. 394.
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ционерного общества. Поэтому факт эмиссии акций, неся в себе черты, операции ссуды, удостоверяет централизацию капитала.
Последующее бытие акции связано уже не с перераспределением' прибавочной стоимости, воплощенной в денежном капитале, т. е. не с централизацией капитала, а с распределением той прибавочной стои​мости, которая в форме прибыли поступает в распоряжение акционер​ного общества, т. е. имеет место опосредование частнокапиталистическо​го присвоения. При этом не играют никакой роли обстоятельства, отно​сящиеся к перемещению акций из рук в руки 14. Сколько бы раз акция ни сменила своего владельца, не будут затронуты ни ее функция как инструмента распределения, ни величина прибавочной стоимости, право на присвоение которой она воплощает. Общая масса ссудного капитала, мобилизованного акционерным обществом с помощью акций, остается прежней и не затрагивается последующим обращением акций на рынке ценных бумаг.
При эмиссии, принося учредительскую прибыль, акция перераспре​деляла ранее созданную прибавочную стоимость. Акция же функциони​рующего акционерного общества распределяет получаемую им прибыль в форме дивиденда, которая, однако, не является единственной. Более того, такой способ распределения далеко не всегда выгоден владельцам контрольного пакета. Осуществляя с помощью принадлежащих им ак-  ций право собственности, владельцы контрольного пакета обогащаются,, устанавливая в значительных размерах выплаты из прибыли, которые-поступают к ним как высшим менеджерам и членам совета директоров. Другая часть прибыли также не распределяется по дивидендам и нап​равляется на пополнение собственного капитала акционерного общества. В силу этого акции, находящиеся в руках владельцев контрольного па​кета, служат средством, регулирующим разделение прибыли на потреб​ляемую и накопляемую части.
Таким образом, бытие находящейся в обращении акции характе​ризуется прежде всего ее ролью как способа распределения прибавоч​ной стоимости, приносимой в форме прибыли тем капиталом, титул собственности на который она представляет. Из этого следует также, что данный капитал и выступает в качестве товара-капитала, в качест​ве такого источника прибыли, который становится объектом купли-про​дажи. В результате таких операций меняется личность собственника данных капиталов, однако действительное их движение этим не затраги​вается. В первоначальном варианте 2-го тома «Капитала» при рассмот​рении особенностей оборота основного капитала К. Маркс, предполагая существование акционерной формы собственности, подчеркивал, что при неподвижности основного капитала как суммы потребительных стои​мостей, связанных в процессе производства, обращение основного капи​тала в смысле смены его владельца может происходить путем купли-продажи  титулов  собственности  на  эти  потребительные стоимости15
14
Конечно, централизация капитала, а значит и перераспределение ранее произ​
веденной прибавочной стоимости  могут происходить и  в  процессе обращения  акций
на вторичном рынке ценных бумаг  (под вторичным рынком принято понимать сферу
движения  уже эмитированных  акций).  Важнейшим средством этого выступают  бир​
жевые  спекуляции,  на   которых  фантастически     обогащаются     финансовые  дельцы.
Имеются многочисленные примеры того, когда целые состояния вырастали из махина​
ций с находящимися в обращении акциями. Однако при анализе сущности фиктивного
капитала, чтобы провести грань между его ролью в перераспределении и распределе​
нии прибавочной стоимости, от этого обстоятельства на данном этапе можно абстра​
гироваться.
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См. К. М а р к с и  Ф. Э н г е л ь с. Соч., т. 49, с. 387.
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В исследовании основного капитала это обстоятельство составляло само​стоятельный пункт, который формулировался К. Марксом следующим образом: «Обращение основного капитала в форме продаж, ценных бумаг и т. д.» 16. Поскольку анализ кредита относится к более высокой, чем процесс обращения капитала, ступени восхождения от абстрактно​го к конкретному, то в окончательный вар-иант 2-го тома «Капитала» подробный разбор этого положения не был включен 17. По всей види​мости, К. Маркс предполагал осветить эту проблему в отделах, отво​дившихся им для исследования кредита и акционерного капитала. До​казательством этого служит тот факт, что К. Маркс вообще придавал особенно большое значение воздействию кредита на процесс обращения капитала и, вероятно, вернулся бы к данному вопросу на более высокой ступени исследования. Во 2-м томе «Капитала» К. Маркс постоянно подчеркивает, что предпосылкой исследования служит абстрагирование от кредита.
Как известно, К. Марксу не представилось возможным дать пос​ледовательное изложение специального учения о кредите. Однако об основных направлениях такого исследования можно делать вполне обос​нованные предположения по всей совокупности экономических работ К. Маркса. В плане этого правомерно, на наш взгляд, рассматривать такую специфическую форму обращения капитала, которая сводится к переходу из рук в руки титулов собственности на него. Появление по​добной возможности связано с образованием нового комплекса отноше​ний в системе капиталистического присвоения. Возникновение этих отношений сопровождает становление ассоциированной формы капи​талистической собственности, поскольку данные отношения устанав​ливаются по поводу распределения прибыли внутри групп капиталистов, владеющих акционерными предприятиями.
Таким образом, с появлением акционерной формы капиталистичес​кой собственности процесс распределения прибавочной стоимости, при​нимающей форму прибыли, совершается внутри класса буржуазии в два этапа. На первом этапе совокупная общественная прибавочная стоимость распределяется соответственно величине действительного ка​питала, авансируемого акционерными обществами. Следующий этап свя​зан с распределением прибыли, полученной акционерным предприятием, между его владельцами. Основой для этого распределения служит фиктивный капитал, величина которого определяет долю прибыли, достающейся владельцу соответствующей его части.
Однако уже на этом этапе, т. е. до того, как акционерная форма стала господствующей, фиктивный капитал выходит за рамки своей роли как инструмента распределения прибыли только между владельцами то​го акционерного предприятия, в бумагах которого он воплощен. При эмиссии ценных бумаг и образовании учредительской прибыли, при бир​жевых спекуляциях, а также в ряде иных случаев фиктивный капитал дает его собственнику принципиальную возможность улавливать не только ту часть прибыли, которая причитается ему при распределении всей прибыли, доставленной функционирующим в производстве дейст​вительным капиталом данного акционерного общества. Фиктивные ка​питалы отдельных акционерных обществ сталкиваются между собой в борьбе за перераспределение прибыли, приходящейся на долю действи-
16
К. М а р к с   и   Ф.Энгельс.   Соч., т. 49, с. 372.
17
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на возможность смены владельца основного капитала  путем перехода  ценных  бумаг
из  рук  в  руки   (см.  К.  Маркс   и   Ф.  Энгельс.   Соч.,  т. 24,  с. 237).
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тельных капиталов, которые они представляют. Ареной этой борьбы служит рынок ценных бумаг и биржа как его главная часть.
Для капиталистического собственника потребительная стоимость то​вара-капитала заключается в способности последнего приносить при​быль. Это положение верно как по отношению к ссудному капиталу, так и применительно к промышленному капиталу по мере его перехода во владение акционерными обществами. Обладая потребительной стои​мостью, состоящей в способности доставлять прибыль, этот капитал, как было показано выше, становится — при посредстве фиктивного ка​питала— объектом купли-продажи, своеобразным членом товарного мира. В связи с этим, учитывая также роль фиктивного капитала в механизме капиталистического присвоения, можно говорить о том, что в соотношении между действительным и фиктивным капиталом зало​жено проявление свойственного товарному производству противоречия между стоимостью и потребительной стоимостью. Вполне допустимо, на наш взгляд, рассматривать фиктивный капитал как такую цену действительного капитала, превратившегося в товар-капитал, которая выражает потребительную стоимость данного товара (именно этот факт, вероятно, и лежит в основе трактовки фиктивного капитала как «цены дохода», приносимого действительным капиталом). В этом обстоя​тельстве проявляется то, что фиктивный капитал несет на себе «родимое пятно», раскрывающее его происхождение из развития капиталистичес​кого кредита. Особенность категории ссудного процента состоит как раз в том, что в ней выражена не стоимость, а добавочная потребитель​ная стоимость, которую приобретает ссужаемый капитал. В свою оче​редь, именно ссудный процент служит одной из основ процесса образо​вания фиктивного капитала.
Конечно, вся совокупность взаимосвязей, устанавливающихся меж​ду действительным и фиктивным капиталом, далеко не исчерпывается представлением соотношения между ними как одного из проявлений противоречия между стоимостью и потребительной стоимостью. Вместе с тем было бы неверным упускать из виду это обстоятельство. В част​ности, заслуживает внимания, на наш взгляд, следующее обоснование значимости такого подхода.
Реально функционирующий в производстве капитал не получает постоянной или в точности следующей за изменением его величины оценки в фиктивном капитале. Особенность этой оценки состоит в том, что она подвержена беспрерывным колебаниям и может существенно отличаться от величины действительного капитала как в сторону завы​шения, так и в сторону занижения. Необходимо подчеркнуть, что речь в данном случае идет не о тех перепадах в размерах, фиктивного бо​гатства, которые связаны с циклической формой движения капиталисти​ческого воспроизводства или сугубо конъюнктурными моментами, к чис​лу которых в первую очередь следует отнести биржевую спекуляцию. Более того, величина фиктивного капитала, и это особенно характерно для современного капитализма, на длительные промежутки времени от​рывается от своей объективной основы, т. е. от капитализации прино​симого этим капиталом дохода из расчета выплачиваемых дивидендов и текущей ставки ссудного процента. В основе этого лежит тот факт, что рыночная стоимость акций, как специально подчеркивал К. Маркс, «отчасти спекулятивна, так как она определяется не только действи​тельным доходом, но и ожидаемым, заранее исчисленным» 18. Исходя из этого, можно сделать вывод, что фиктивный капитал выступает в

качестве общественной потребительной стоимости, признание или неприз​нание которой рынком в значительной степени сказывается на движении фиктивного богатства. Какие факторы, к примеру, могут послужить при​чинами того, что рынок не признает фиктивный капитал акционерного общества в качестве общественной потребительной стоимости? Доста​точным основанием явится, положим, образование в отрасли монополии, которая грозит подорвать позиции данного акционерного общества, ока​завшегося на положении аутсайдера. В том же направлении подействует и утрата акционерным обществом тех преимуществ, которыми оно пользо-залось в конкурентной борьбе за счет владения патентом, значение кото​рого упало ввиду новых технических достижений в соответствующей об​ласти. Примеры такого рода можно было бы умножить. Общим для них служит то, что фиктивный капитал акционерного предприятия не приз​нается в качестве общественной потребительной стоимости, так как под угрозу ставятся будущие прибыли.
Таким образом, признание фиктивного капитала в качестве об​щественной потребительной стоимости обусловливается прежде всего той нормой прибыли, которую приносит действительный капитал. В силу этого относительно заниженной оказывается оценка фиктивного капита​ла предприятий тех отраслей, в которых сложилась низкая норма при​были. Естественно, это прямо связано с механизмом межотраслевого перелива капитала. Акционерное общество с падающей величиной фик​тивного капитала стихийно вынуждается к сокращению своих операций, ибо резко уменьшаются его возможности мобилизовать дополнительные финансовые ресурсы (эмиссия бумаг такого общества осуществляется только на крайне неблагоприятных условиях; банки ужесточают режим кредитования и т. д. ). Небезынтересно отметить, что при этом главную роль играет именно отраслевая принадлежность предприятия и в гораз​до меньшей степени принимается - во внимание ход дел на самом предприятии. Поэтому заниженной оказывается оценка фиктивного ка​питала, даже приносящего достаточно высокую прибыль акционерному обществу в том случае, если оно относится к отрасли с низкой нормой прибыли. И наоборот, откровенно слабая и ненадежная в финансовом отношении компания может преуспеть только за счет принадлежности к отрасли с высокой нормой прибыли.
Таким образом, фиктивный капитал как общественная потреби​тельная стоимость наделен заметной ролью в том механизме, который стихийно распределяет рабочую силу и средства производства между отраслями капиталистического хозяйства. Из этого следует, что фик​тивный капитал в своем движении как бы «поддерживает» действие закона стоимости в условиях современного капитализма. В свою оче​редь, это обстоятельство обусловливает перспективность изучения того значения, которое фиктивное богатство приобретает в осуществлении тенденции к уравнению норм прибыли при монополистическом капи​тализме.
Изложенное выше вплотную подводит к определению фиктивного капитала как категории. Следует подчеркнуть, что в советской эконо​мической литературе не выработано единой точки зрения по данному вопросу. Более того, некоторые авторы вообще не выделяют фиктивный капитал в качестве особой экономической категории. Подобный подход отчасти был присущ А. И. Трахтенбергу, который считал возможным трактовать фиктивный капитал как особую форму ссудного капитала, имеющего собственное движение19. Аналогичный взгляд высказывался
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и позднее, в частности, А. М. Коганом20. По нашему мнению, смешение категорий ссудного и фиктивного капитала не оправдано. Источник та​кого смешения, по всей видимости, заключается в чрезмерном преувели​чении роли ссудного капитала в процессе возникновения фиктивного бо​гатства. Ссудный капитал опосредует становление фиктивного капита​ла, создавая необходимые для этого базу и конкретный механизм, ко​торые воплощены в проценте и кредитной системе. Поэтому кредит и фиктивный капитал связаны между собой как механизм процесса и его результат, но не более, ибо фиктивный капитал отображает дейст​вительный капитал в некоторых важнейших закономерностях его дви​жения. Если ссудный капитал представляет собой обособившуюся часть промышленного капитала, то фиктивный капитал с течением времени превращается в своеобразного «двойника» действительного капитала вообще. Правда, это такой «двойник», который может возникнуть и су​ществовать только в рамках капиталистического кредита и порождае​мой им системы отношений. Однако данное обстоятельство не может явиться достаточным основанием для лишения фиктивного капитала статуса самостоятельной категории. Абсурдно было бы, положим, отож​дествлять изображение, запечатленное на фотографии, с теми атрибута​ми процесса фотосъемки, которые позволили получить это изображение.
Вопрос о необходимости выделения фиктивного капитала в само​стоятельную категорию подробно и убедительно разобран А. В. Аники​ным, который следующим образом формулирует позицию, разделяе​мую многими авторами: «Фиктивный капитал возникает и развивает​ся на основе ссудного капитала, но он представляет собой совершенно особую экономическую категорию, принципиально отличную от ссуд​ного капитала»21.
Нельзя признать удовлетворительными и такие определения фик​тивного капитала, которые, выделяя его в качестве отдельной эконо​мической категории, абсолютизируют вещную сторону дела, т. е. ста​вят акцент на материализацию фиктивного богатства в ценных бума​гах. К сожалению, этот недостаток прослеживается в определениях, содержащихся в учебной и справочной литературе и трактующих фик​тивный капитал как совокупность разнообразных ценных бумаг, ве​дущую роль среди которых играют акции и облигации22. С методоло​гической точки зрения это неверно, так как материализация фиктив​ного капитала в ценных бумагах вторична, первично же его происхож​дение из развития кредита и та роль, которую он приобретает в опос​редовании частнокапиталистического присвоения.
Равным образом вызывает возражение и такое определение фик​тивного капитала, которое выдвигает на передний план юридическую категорию права, в данном случае права на доход, а также на руко​водство, при определенных условиях, делами акционерного общества. Такой подход к сущности категории «фиктивный капитал» характерен, в частности, для М. Ю. Бортника23. На самом деле юридический аспект проблемы базируется на тех экономических отношениях, которые и должны быть отражены в искомом определении.
20
См.    А.    М.    Коган.     Методология    исследования    кредита    в    «Капитале»
К. Маркса. — «Вести. Моск. ун-та. Сер. VII. Экономика», 1967, № 4, с. 30—31.
21
А. В. Аникин.  Кредитная система современного капитализма. М., 1964, с. 320.
22
См., например, Политическая экономия. Капиталистический способ производст​
ва. М., 1973, с. 301; Курс политической экономии в 2-х т., т. 1. М., 1973,    с. 459—460;
Политэкономический словарь. М., 1972, с. 326.
23 См.  М.   Ю.   Бортник.   Денежное   обращение  и   кредит   в   капиталистических странах. М., 1967, с. 41.
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Поскольку роль фиктивного капитала изменяется по мере расту​щего распространения ассоциированной формы капиталистической собственности, то в характеристике сущности фиктивного богатства долж​на быть отражена эволюция его места в системе капиталистических производственных отношений. Исходя из сказанного выше, представ​ляется целесообразным вести поиск сути фиктивного капитала в уста​новлении его роли как определенного общественного отношения, вклю​чающегося в механизм капиталистического присвоения. Противоречи​вость превращения частной капиталистической собственности в ассо​циативную капиталистическую собственность проявляется, между про-чим, и в том, что частная капиталистическая собственность не исчезает полностью, а воспроизводится как фиктивный капитал. Оборотной сто​роной процесса распространения ассоциированной формы собственно​сти на действительный капитал служит именно образование фиктивно​го капитала, поступающего в частную собственность капиталистов. При этом фиктивный капитал превращается в промежуточное звено, поз​воляющее осуществлять частнокапиталистическое присвоение прибыли, которую приносит действительный капитал находящийся в ассоции​рованной собственности. Для капиталиста, в частном владении кото​рого находится фиктивный капитал, именно последний выполняет функ​цию капитала.
Сказанное выше позволяет предложить следующую формулиров​ку определения фиктивного капитала как особой экономической кате​гории. Фиктивный капитал представляет собой специфическое общественное отношение в системе капиталистического присвоения, ко​торое возникает на базе ссудного капитала как способ, позволяющий улавливать путем перераспределения часть прибавочной стоимости; с установлением акционерной формы капиталистической собственно​сти фиктивный капитал развивается в универсальный механизм, опос​редующий распределение прибавочной стоимости внутри класса ка​питалистов.
Вслед за определением фиктивного капитала необходимо ввести такие понятия, как «движение фиктивного капитала» и «совокупный фиктивный капитал буржуазного общества», без рассмотрения которых не может быть достаточно полно раскрыто содержание данной кате​гории. Раз возникнув, фиктивный капитал "находится в процессе посто​янного движения, получающего многообразные проявления. Вообще, фиктивный капитал — и в этом обнаруживается его связь и сходство с действительным капиталом — немыслим вне движения. Основные зако​номерности сжатия и расширения фиктивного богатства определяются Циклическим характером капиталистического воспроизводства. В свою очередь, циклическое движение фиктивного капитала оказывает ощу​тимое обратное воздействие на процесс воспроизводства. Биржевой ажиотаж, возникающий в связи с ростом курсов под влиянием цикличе​ского подъема, воплощает собой мощный фактор, ведущий к «перегре​ву» экономики и усиливающий стремление к безграничному расшире​нию. В период же кризиса резкое сокращение размеров фиктивного капитала усугубляет потрясения .в хозяйственной жизни капиталистиче​ской страны. Рост массы фиктивного богатства, происходящий при империализме, вызывает необходимость уделять самое пристальное внимание изучению тесноты связи между движением действительного капитала и фиктивного, масштаба и направлений воздействия послед​него на процесс воспроизводства.
Помимо циклической формы движения существует еще много дру​гих форм, например, переход одной разновидности фиктивного  капи-
3*
35
тала в другую. Так, конвертируемые облигации могут быть превраще​ны в акции; акции поглощаемой компании в некоторых случаях обменива​ются на облигации поглощающей корпорации и т. д. О разнообразии форм движения фиктивного капитала свидетельствует то обстоятель​ство, что колебания массы фиктивного богатства далеко не всегда вы​зываются чисто циклическими факторами. Поэтому, например, в по​вышательном движении курсов ценных бумаг находят выражение нес​колько совершенно различных по сути своей форм движения фиктив​ного капитала: рост фиктивного богатства в силу действия тенденции нормы прибыли к понижению, обусловливающей падение ссудного процента; опосредование перелива капитала в отрасль с высокой нор​мой прибыли; спекулятивное вздувание цен биржевыми воротилами; разбухание фиктивного капитала.
Особое место в анализе рассматриваемой категории призвано за​нять рассмотрение разбухания фиктивного богатства, так как при империализме особенно возрастает значение этой формы движения фиктивного капитала. На наш взгляд, не следует отождествлять с разбуханием фиктивного капитала простое увеличение совокупного фиктивного богатства капиталистического общества, происходящее вследствие роста числа акционерных обществ, расширения заемных операций государства и т. д. Между тем такое отождествление нередко встречается в литературе24. Разбухание должно быть определено как такая тенденция к росту курсов акций, которая связана с отрывом кур​сов на достаточно длительные периоды от движения текущей нормы ссудного процента и текущих выплат по дивидендам, т. е. от объек​тивной основы, на которой возникает фиктивный капитал. При разбу​хании происходит такое накопление фиктивного капитала, которое не связано с новыми эмиссиями ценных бумаг и обусловливается толь​ко увеличением рыночной стоимости уже находящихся в обращении акций и облигаций. Разбухание фиктивного капитала имеет таким об​разом непосредственное отношение к динамике совокупного фиктив​ного богатства буржуазного общества.
Величина, структура и состав совокупного фиктивного капитала эволюционируют по мере развития капиталистического способа произ​водства. Первоначально фиктивный капитал был представлен вексе​лем — особым образом оформленным долговым обязательством. Век​сель широко использовался купеческим капиталом для обслуживания товарного обращения и был первой бумагой, пригодной для биржевой торговли. Исторически следующей разновидностью ценных бумаг, по​лучивших большое значение, стали долговые обязательства государ​ства. На протяжении длительного периода времени, с XVI и вплоть до второй половины XIX в., государственные облигации составляли глав​ную массу обращавшихся на бирже ценных бумаг. Долговые обяза​тельства государства стали важным этапом на пути развития фиктив​ного капитала. Характерно, что именно с государственных ценных бу-4 маг начинает К. Маркс в 29-й главе 3-го тома «Капитала» рассмотрение вопросов, связанных со спецификой фиктивного капитала и особенно​стями его движения. В дальнейшем, по мере перехода в ассоциирован​ной форме капиталистической собственности, все больший удельный вес в совокупном фиктивном капитале занимают ценные бумаги ак​ционерных обществ. Развитие государственно-монополистических тен​денций сопровожается второй «волной» нарастания доли государствен​ных облигаций в совокупном фиктивном капитале буржуазного обще-

ства. В современных условиях структура и динамика совокупного фик​тивного капитала отражают также ряд процессов, характеризующих особенности воспроизводства капитала при господстве монополий. Так, сдвиги в методах финансирования монополистических объединений накладывают свой отпечаток на соотношение между акциями и обли​гациями в общей массе фиктивного капитала.
*      *
1
Рассмотрение происхождения и содержания категории фиктивного капитала показывает, какую существенную эволюцию претерпевает эта категория по мере развития" капитализма, как значительно ее ме​сто в системе производственных отношений данного способа производ​ства. Анализ роли фиктивного капитала применительно к условиям го​сударственно-монополистического капитализма составляет предмет специального исследования, выходящего за рамки данной статьи. Од​нако следует подчеркнуть, что актуальность такого анализа чрезвычай​но велика в силу того, что как сам фиктивный капитал, так и рынок, на котором происходит его движение, пока еще не заняли, на наш взгляд, подобающего места в марксистской политической экономии при изучении процессов, протекающих в экономике современного капита​лизма.
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24 См., например, М. Ю. Бортник. Указ. соч., с. 42.
